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VIF = PVFP − TVFOG − CNHR − CReC 
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𝐁𝐄 =  ∑
𝐅𝐥𝐮𝐱𝐭
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 α σ

 Θ

 

dr(t) = [θ(t) − α(t)r(t)]dt + σ(t)dW(t)
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 (𝑊𝑡)𝑡≥0 ℚ

 

 

 𝜎

 (Wt)t≥0 ℚ

 

dS(t) = r(t) × S(t)dt + σ × S(t)dW(t)

𝔼(Sk,t × δk,t) = S0
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EQ[St+1|ℱt] =  St
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BE Euro : ∑[(𝑆𝑜𝑟𝑡𝑖𝑒𝑠 𝑁𝑒𝑡𝑡𝑒𝑠 + 𝐹𝑟𝑎𝑖𝑠 𝐸𝑛𝑐𝑜𝑢𝑟𝑠 + 𝐹𝑟𝑎𝑖𝑠 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑒𝑟) × 𝐷𝑒𝑓𝑙𝑎𝑡𝑒𝑢𝑟] +

𝐹𝑙𝑢𝑥 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑢𝑟é × 𝐷𝑒𝑓𝑙𝑎𝑡𝑒𝑢𝑟 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑙 

BE Euro : ∑[(Sorties Nettes + Frais Encours + Frais Financiers) × Deflateur] +

Flux Final Assuré × Deflateur Final 

PVFP Euro : ∑[Résultat avant impôt × Deflateur] + Flux Final Assureur × Deflateur Final 
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𝐓𝐚𝐮𝐱 𝐝𝐞 𝐫𝐚𝐜𝐡𝐚𝐭𝐀𝐧𝐧é𝐞 𝐢 = 𝐟(𝐢) + 𝐠(𝐢) 
 

Avec f, la fonction représentée par la courbe bleue sur la figure 16 
g définie comme suit :      Si i ˂ 5 : g(i) = 0 

            Si i ≥ 5 : -Si Taux servii−1 > (1 + 30%) × Taux attendui−1 ∶  g(i) = i × 0,2% 
     -Si Taux servii−1 < (1 − 20%) ×  Taux attendui−1 ∶ g(i) = −i × 0,05% 
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𝐏𝐫𝐨𝐝𝐮𝐢𝐭𝐬 𝛗 𝐧𝐞𝐭𝐬𝐄𝐮𝐫𝐨 =  ∑[Produits φ bruts +  ±values réalisées −  frais financiers]

φ

𝐏𝐫𝐨𝐝𝐮𝐢𝐭𝐬 𝛗 𝐧𝐞𝐭𝐬𝑬𝒖𝒓𝒐𝒄𝒓𝒐𝒊𝒔𝒔𝒂𝒏𝒄𝒆 =  Δ 𝑉𝑀 

Δ 𝑉𝑀 : 
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 ValeurFonds = (Nb PartsPD + Nb PartsPCDD) × VL

GarantiesActualisées =
TotalGaranties

(1 + Taux ZC [Maturité Restante−1])Maturité Restante
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BE Eurocroissance : ∑[(Sorties Nettes + Frais Encours + Frais Financier) × Deflateur] +

(PDrestante + PCDDrestante)  × Deflateur Final 

PVFP Eurocroissance : ∑[Résultat avant impôtAprès déduction de PGT × Deflateur] 
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Taux attendu Eurocroissance : 0,5 × Taux1 an + 0,5 × Taux10 ans 
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SCRsous−module = (ΔVM −  ΔBE) = (VMt=0,central − VMt=0,choqué) − (BEt=0,central − BEt=0,choqué) 

SCRmodule = √∑ 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖,𝑗 × 𝑆𝐶𝑅𝑖 × 𝑆𝐶𝑅𝑗

𝑖,𝑗

 

RatioSolvabilité =  
PVFPt=5

SCR
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https://acpr.banque-france.fr/sites/default/files/20151218-notice-solvabilite2-fonds-propres.pdf
https://acpr.banque-france.fr/sites/default/files/20151218-notice-solvabilite2-fonds-propres.pdf
https://www.axa.fr/epargne-retraite/assurance-vie/eurocroissance.html
https://www.boursorama.com/bourse/
https://www.boursorama.com/patrimoine/fiches-pratiques/fonds-euro-croissance-nouvelle-generation-futur-eldorado-de-l-assurance-vie-4a662705be5a6a998b99b54168784497
https://www.boursorama.com/patrimoine/fiches-pratiques/fonds-euro-croissance-nouvelle-generation-futur-eldorado-de-l-assurance-vie-4a662705be5a6a998b99b54168784497
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https://www.institutdesactuaires.com/global/gene/link.php?doc_id=18078&fg=1
https://www.spirica.fr/notre-metier/notre-gamme-de-supports/
https://www.spirica.fr/notre-metier/notre-gamme-de-supports/

