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Echange de risque en assurance

Sandrine Lemery, Conseil général de l’économie
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Le biais de surconfiance : l’effet Dunning-Kruger

Cf. J Kruger, D Dunning, Unskilled and Unaware of It […], JPSP, 1999 ; wikipedia « Effet_Dunning-Kruger »  
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Micro-économie et risque dans le nouveau programme de spécialité d’économie au lycée

reproduction extraite des pp 8, 9, 76, 274 de Belin, www.lib-manuels.fr, manuel de 1ère SES enseignement de spécialité, sur les p 3, 4, 7, et 8
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Modèle de Mossin (1968)

Zone dans laquelle l’assurance est 

bénéfique à la fois pour l’assureur et 

l’assuré

Courbe d’indifférence (même espérance 

d’utilité V) pour s’assurer en fonction de 

la prime ! et du niveau de couverture q

schémas des pages 5 à 8 : Cf. Renaud Bourles, cours d’économie du risque et de l’assurance, 2017
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Anti-sélection

Offre d’assurance (en situation de 

concurrence) à deux types d’assurés : H à 

haut risque et B à bas risque. En cas de 

vente d’assurance complète à prix moyen, 

seuls les assurés les plus risqués 

s’assurent.

Auto-sélection : différenciation de l’offre par 

des contrats construits pour que les assurés 

sélectionnent eux-mêmes le contrat 

correspondant à leur risque 
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L’aléa moral

Inciter par le niveau de franchise (q) les 

assurés à diminuer leur risque et accomplir 

des activités d’auto-protection (1 vs 0) qui 

ont un coût (c qui diminue l’utilité k)

.

Lien entre aléa moral et dilemme du prisonnier : Cf. Laurence Barry, l’invention du risque catastrophe naturelles, chaire Pari-assurance, 2019
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Dilemme du prisonnier : les mécanismes individuels

Eviter l’envie

Ne pas être le premier à trahir

Pratiquer la réciprocité dans la coopération 

comme dans la défection

Eviter les stratégies trop complexes

trahir coopérer

Comment favoriser la coopération, Emmanuel Petit, 2013, ressources.aunege.fr
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So what?

The annuity puzzle : “People love Social Security and they love pensions, but now that they might have 

to build their own pension with an annuity, they seem to not want to do that as much as academics 

think they should.” 

Wade Pfau, author of “Safety-First Retirement Planning” and professor of retirement income at The 

American College of Financial Services

Les contrats d’assurance-vie en euros : 

dilemme du prisonnier entre baisser la rémunération ou la garder haute ; 

aléa moral envers le risque de remontée des taux.

Assurance de niche vs assurance générale?

Recherche de rendement sur capital à 2 chiffres


